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GERENCIA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO RESOLUCION AFECTA
NMA
CORFO
‘OFICINA DE PARTES
06,0423 0037

SANTIAGO

EJECUTA ACUERDO N° 383 BIS, DE 2022,
DEL COMITE DE CAPITAL DE RIESGO,
ADOPTADO EN SESION N° 6, DE 23 DE
NOVIEMBRE DE 2022, QUE MODIFICA
ACUERDO N° 302, DE 2020, QUE APRUEBA
TEXTO REFUNDIDO DE LAS NORMAS DEL
“PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO A
FONDOS DE INVERSION DE CAPITAL DE
RIESGO - FONDOS DESARROLLO Y
CRECIMIENTO (FC)”, MODIFICADO POR
ACUERDOS N° 365 Y N° 370, AMBOS DE
2022.

VISTO:

La Ley N° 6.640, que crea la Corporacién de Fomento de la Produccién; el Decreto
con Fuerza de Ley N° 211, de 1960, del Ministerio de Hacienda, que Fija Normas que
Regiran a la Corporacion de Fomento de la Produccién; el Reglamento de la
Corporacion, aprobado por Decreto Supremo N° 360, de 1945, del Ministerio de
Economia; la Ley N° 19.880, que Establece Bases de los Procedimientos
Administrativos que Rigen los Actos de los Organos de la Administracién del Estado;
el Decreto Supremo N° 28, de 11 de marzo de 2022, del Ministerio de Economia,
Fomento y Turismo que nombra el cargo de Vicepresidente Ejecutivo de CORFO; Las
facultades que me otorga el literal a) del numeral 6° de la Resolucién (A) N° 68, de
2014, del Vicepresidente Ejecutivo de la Corporacion para ejecutar los Acuerdos alli
indicados, las Resoluciones Exentas RA 58/464/2022 y RA 58/469/2022, y la
Resolucion TRA 58/4/2023, todas de Corfo y lo establecido en las Resoluciones N° 7
de 2019 y N° 14, de 2022, ambas de la Contraloria General de la Republica, que fija
normas sobre exencién del tramite de toma de razéon.

CONSIDERANDOS:

1. El Acuerdo de Consejo N° 2831, de 2014, puesto en ejecucion por la Resolucién (A)
N° 68, de 2014, que fija el nuevo texto refundido del reglamento del “Comité de Capital
de Riesgo de la Corporaciéon de Fomento de la Produccién”.
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2. El Acuerdo N° 383 bis, adoptado por el Comité de Capital de Riesgo el 23 de
noviembre de 2022, que modifica el Acuerdo N° 302, de 2020, que aprueba el texto
refundido de las normas del “Programa de Financiamiento a Fondos de Inversion de
Capital de Riesgo — Fondos Desarrollo y Crecimiento (FC)”, modificado por Acuerdos
N° 365y N° 370, ambos de 2022.

3. Las Resoluciones Afectas N° 46, de 2020, N° 31 y N° 74, ambas de 2022, que
ejecutan los Acuerdos N° 302, de 2020, y Acuerdos N° 365y N° 370, ambos de 2022,
respectivamente.

4. Que, de acuerdo con lo establecido en el acapite Il, del Acuerdo referido en el

numeral anterior, se faculta al Gerente de Inversion y Financiamiento, de Corfo, para
dictar el texto refundido de las normas del Programa.

RESUELVO:
1° Ejecutese el Acuerdo N° 383 bis, de 2022, adoptado por el Comité de Capital de Riesgo
en la Sesion N° 06-2022, celebrada el 23 de noviembre de 2022.

2° Dictese el siguiente texto refundido de las normas del “Programa de Financiamiento a
Fondos de Inversiéon de Capital de Riesgo — Fondos Desarrollo y Crecimiento (FC)”:

PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO
A FONDOS DE INVERSION DE
CAPITAL DE RIESGO - FONDOS DESARROLLO Y CRECIMIENTO (FC)

La CORPORACION DE FOMENTO DE LA PRODUCCION, en adelante “CORFO” o la
“Corporacion”, ofrece a los Fondos de Inversion, regidos por las disposiciones de la Ley
N° 20.712 y sus modificaciones, en adelante también “Fondos”, recursos en una
modalidad de Linea de Crédito de largo plazo, en adelante “Linea”, con el objeto de que
sean finalmente invertidos en pequefias o medianas empresas en etapa de crecimiento,
que necesiten de financiamiento para expandir sus actividades. Dichos recursos estan
disponibles para los Fondos, con arreglo a las siguientes normas del “Programa de
Financiamiento a Fondos de Inversion de Capital de Riesgo — Fondos Desarrollo y
Crecimiento (FC)”, en adelante el “Programa”.
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TITULO PRIMERO: NORMAS DE OPERACION DEL PROGRAMA
1. Objetivos y Definiciones del Programa
1.1 Objetivos

El Programa esta destinado a fomentar la creacién de Fondos de Inversion, que permitan
el financiamiento y desarrollo de empresas chilenas con alto potencial de crecimiento, y que
se encuentren en etapas de expansion.

Para ello, se contempla la posibilidad que los Fondos de Inversién utilicen los recursos
disponibles para efectuar aportes de capital, que les permitan adquirir mayoritariamente
participaciones parciales, y también el otorgamiento de créditos a dichas empresas.

La Corporacion ofrece financiamiento de largo plazo a los Fondos dispuestos a invertir en
empresas con las caracteristicas definidas en las presentes normas y cuyos
administradores, se comprometan a involucrarse activamente de manera directa o a través
de mandatarios, agentes o representantes, en la gestiéon de las empresas receptoras finales
de los recursos.

1.2. Definiciones
Para los efectos del siguiente Programa, se entendera por:

a) Comité de Capital de Riesgo: En adelante indistintamente “CCR”. Comité de CORFO
creado mediante Acuerdos de Consejo N° 2.495 y N° 2.499, ambos de 2008, que tiene
a su cargo el desarrollo de los Programas de Capital de Riesgo de la Corporacion de
Fomento de la Produccién.

b) Patrimonio de una empresa: Se entendera como patrimonio de la empresa, lo
consignado en la cuenta respectiva del balance de la empresa receptora, el que debera
acreditarse mediante un certificado de Auditores Externos, consignando el cumplimiento
de dicha condicién, cuando el Balance no se encuentre auditado. Para empresas de
menos de un afno de antigliedad, se tendra como su patrimonio el capital estatutario, sin
considerar el aumento estatutario de capital necesario para la materializaciéon de la
inversion del Fondo.

c) Tasa de interés BCU a 10 anos: Tasa informada por el Banco Central en su pagina
web o mediante otros medios, y que pretende reflejar el promedio de las tasas de interés
de compra y venta de los Bonos del Banco Central de Chile en Unidades de Fomento,
a 10 anos, en el mercado secundario.

d) Inversionistas Institucionales: Aquellos definidos como tales en el articulo 4° bis de
la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores.

e) Sociedades relacionadas: Aquellas en que los aportantes del Fondo o los accionistas,
directores o ejecutivos de la Administradora o las personas naturales o juridicas
relacionadas a todos ellos, tengan con esas empresas, al momento y hasta 18 meses
antes de cada inversion, relaciones de propiedad en los términos establecidos en el
articulo 100 de la Ley N° 18.045 o de acreencia directa o indirecta.
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2. Empresas e instrumentos elegibles para efectuar los aportes de capital o las
operaciones de crédito

La primera inversion que realice el Fondo en una empresa, nacional o extranjera, junto con
cumplir con lo definido en los numerales 2.1y 2.2 siguientes, debera efectuarse en el marco
del proceso de desembolso de la linea de crédito aprobada por CORFO, con excepcion de
aquellas sefaladas en el numeral 2.3, con el fin de verificar la elegibilidad de la operacién.

Ademas, el Fondo sélo podra realizar transacciones u operaciones en conjunto con otros
Fondos de Inversién, siempre que sean administrados por sociedades que no estén
relacionadas entre si.

Por otra parte, mientras existan compromisos vigentes con CORFO, la Administradora, sus
accionistas o las personas naturales o juridicas relacionadas a ellos, no podran invertir,
directa o indirectamente, en empresas en las que el Fondo mantenga inversiones, salvo
que se enmarquen en el proceso de liquidacién de dicha inversion por parte del Fondo, y
se ajusten a los procedimientos establecidos en la politica de conflictos de intereses del
Reglamento Interno del Fondo.

21 Inversion en empresas nacionales

Los recursos del Fondo deberan ser invertidos en aportes de capital en empresas que se
encuentren legalmente constituidas en Chile como:

Sociedades Anénimas, Sociedades por Acciones, o sociedades regidas por el Cédigo de
Mineria.

Adicionalmente, los recursos del Fondo podran invertirse en bonos, efectos de comercio, y
otras modalidades de deuda convertible u otros titulos de deuda emitidos por las empresas
elegibles, o entregarse a ellas en mutuos u operaciones de crédito. Sin embargo, las
operaciones de crédito que no sean convertibles en capital, solo podran otorgarse a
empresas en las que el Fondo previamente haya realizado aportes de capital, y en un monto
menor al total de aportes realizados en la empresa. Como total de aportes, se entendera la
sumatoria del capital pagado y las capitalizaciones resultantes de inversiones realizadas
previamente mediante instrumentos de deuda convertible.

Los Fondos que opten por la modalidad de deuda convertible, podran convertir en acciones
de la sociedad matriz de una empresa nacional que esté establecida en el extranjero, previa
autorizacion expresa del Gerente de Inversion y Financiamiento de CORFO, acorde a lo
establecido en el numeral 2.2 de las presentes normas. En los casos de conversién en la
matriz nacional, solo deberan informar la operacién a la Gerencia de Inversion y
Financiamiento.

i) Para efectos de lo dispuesto en el presente Programa, son empresas elegibles para
invertir los recursos del Fondo:

Aquellas cuyas ventas anuales netas no exceda las UF 600.000.- en el ultimo afio.
i) Lainversién en aportes de capital, podra efectuarse en:

Adquisicion de acciones de primera emision, acciones de terceros (secundarias) y/o
participaciones sociales mediante la adquisicién de opciones.
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Adicionalmente, los recursos del Fondo no podran invertirse, ni directa ni indirectamente,
en empresas en que los aportantes del Fondo o los accionistas, directores o ejecutivos de
la Administradora o las personas naturales o juridicas relacionadas a todos ellos, tengan
con esas empresas, al momento y hasta 18 meses antes de cada inversién, relaciones de
propiedad en los términos establecidos en el articulo 100 de la Ley N° 18.045 o de acreencia
directa o indirecta, salvo en aquellos casos en que, a solicitud fundamentada del Comité de
Vigilancia del Fondo, el Comité de Capital de Riesgo, en adelante indistintamente “CCR”,
lo apruebe expresamente.

Para una adecuada administracidon de la liquidez, sin perjuicio de las cantidades que se
mantengan en caja, y siempre que su Reglamento Interno lo permita, los recursos del Fondo
podran invertirse en los siguientes instrumentos financieros:

i. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

i. Depoésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

iii. Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

iv. Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién, cuya
emisién haya sido inscrita en el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado
Financiero - CMF;

v. Cuotas de fondos mutuos;

vi. Otros valores o instrumentos de oferta publica que autorice la CMF, no pudiendo ser
acciones de sociedades anénimas abiertas.

2.2 Inversion en empresas extranjeras.

i) Previa aprobacién de la Gerencia de Inversién y Financiamiento, se admitira la
inversion de los recursos del Fondo en forma indirecta, a través de aportes de capital a
una sociedad matriz extranjera, la que deberd, a su vez, invertir inmediatamente tales
recursos en la misma modalidad de inversion, en una empresa filial legalmente
constituida en Chile, que desarrolle operaciones relacionadas con el giro de la matriz,
la que en cualquier caso debera estar acorde con los objetivos del Programa. En este
caso, a efectos de la verificacién de los requisitos de elegibilidad, se considerara cada
una de las empresas, al momento de la primera inversion que realizé el Fondo en cada
una de ellas. Asimismo, para acreditar la elegibilidad de las empresas, se consolidaran
los niveles de ventas de la matriz y sus filiales.

i) Adicionalmente, tratdndose de una empresa nacional, en la que el Fondo hubiera
invertido, y que se encuentre en una etapa de internacionalizacién, esto es, cuando su
propiedad pase a ser parte de la matriz de dicha empresa nacional, el Fondo, previa
autorizacion del Gerente de Inversién y Financiamiento de CORFO, podra participar en
la adquisicién de parte de la propiedad de la matriz, siempre y cuando se trate de la
primera ronda de financiamiento en el extranjero. En el analisis de esta solicitud, se
tendran especialmente presentes aspectos relacionados a la creacién de valor de la
empresa nacional, medido por factores como la contratacién de personal, operaciones
desarrolladas en Chile, participacion del Fondo, ventas u otros elementos presentados
en la ficha de solicitud de desembolso informada a CORFO.

Luego de lo anterior, el Fondo podra participar en las posteriores rondas de
financiamiento de dicha empresa, sin perjuicio de cumplir con los requisitos establecidos
en el “Programa FC”.

En este caso, a efectos de verificar los requisitos de elegibilidad, se considerara la
empresa nacional, al momento de la primera inversion que en ella realiz6 el Fondo.
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Con todo, las sociedades extranjeras en que invierta el Fondo, directa o indirectamente,
no podran estar domiciliadas ni ser residentes de paises o territorios que sean
considerados como paraisos fiscales o regimenes fiscales preferenciales conforme lo
establece la Resolucion N° 124, de 2017, y sus modificaciones, del Servicio de
Impuestos Internos. EI Comité de Capital de Riesgo podra considerar los antecedentes
que estime necesarios para aprobar la inversién de los recursos en el extranjero
contemplados en este parrafo.

Todas las inversiones, incluyendo las inversiones finales en empresas nacionales, cuando
éstas se verifican a través de empresas extranjeras, deberan ser debidamente acreditadas
a satisfaccién de la Corporacién de la manera indicada en el numeral 6.

23

Inversiones en empresas extranjeras, sin apalancamiento CORFO.

Los Fondos podran invertir en empresas extranjeras, distintas de aquellas sefialadas en el
numeral 2.2., para lo cual deberan cumplir con lo establecido en este numeral.

Estas inversiones seguiran las siguientes reglas:

1)

4)

Los Fondos deberan tener un capital suscrito superior a las UF 1.600.000.-, y sélo
podran realizar las inversiones establecidas en este numeral con los recursos que
se encuentren por sobre este monto.

En forma previa a cualquier inversion, los Fondos deberan solicitar al Comité de
Capital de Riesgo el acogerse a esta modalidad. Para poder presentar esta solicitud,
los Fondos deberan incorporar en su Reglamento Interno las disposiciones que sean
necesarias, conforme lo exigido en este numeral.

La primera inversion en cada una de estas empresas deberd ser aprobada
previamente por la Gerencia de Inversion y Financiamiento de CORFO, a objeto de
verificar la elegibilidad de la operacion.

Los recursos invertidos por los Fondos en las empresas a las que se refiere este
numeral no seran considerados: (i) a efectos de requerir desembolsos con cargo a
la Linea de Crédito, (ii) ni para lo dispuesto en el numeral 3 del Programa.

Para poder invertir segun la modalidad de este numeral, los Fondos deberan incorporar en
su Reglamento Interno lo siguiente:

Contemplar expresamente la posibilidad de realizar inversiones en empresas
extranjeras sin apalancamiento de CORFO.

Que estas sociedades extranjeras no podran encontrarse domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferenciales nocivos, y su nivel de ventas no podra
superar el limite definido en el presente Programa.

Para la realizacion de estas inversiones, no se podran utilizar recursos provenientes
ni de la liquidacién de activos ni de dividendos generados por las empresas del
portafolio del Fondo.

Una Politica de Conflictos de Interés respecto de estas inversiones, que prohiba la
inversién, venta o vinculos comerciales de estas empresas con personas
relacionadas a la Administradora, sus ejecutivos, accionistas o a los aportantes del
Fondo, o las personas naturales o juridicas relacionadas a cualquiera de ellos.
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v. Contener dentro de la Politica de Diversificacion, el monto hasta el que se limitaran
estas inversiones.

vi. Que las restricciones y reglas de estas inversiones deben ser supervisadas por el
Directorio de la Administradora y el Comité de Vigilancia del Fondo, debiendo
constar su revisién en las actas que se levanten de sus sesiones ordinarias.

24 Normas relativas a la desinversién y la cobertura de riesgos de cambio.

Adicionalmente a lo sefalado en los parrafos anteriores, se permitirda que los Fondos
reciban en propiedad, acciones de sociedades anénimas nacionales o domiciliadas en el
extranjero, siempre que no se trate de personas juridicas que se encuentren domiciliadas
o sean residentes de paises o territorios que sean considerados como paraisos fiscales, o
regimenes fiscales nocivos, como consecuencia de la enajenacion total o parcial de las
acciones de alguna de las empresas en que el Fondo hubiere invertido, como parte de su
estrategia de salida.

Asimismo, tratandose de Fondos que tengan inversiones en moneda extranjera, y con el
solo objeto de cautelar las variaciones del tipo de cambio, y, por consiguiente, su
impacto en el valor del Fondo, éstos podran celebrar contratos de forwards y opciones
de moneda.

Igualmente, para el caso de recibir en propiedad acciones de sociedades anoénimas
nacionales o domiciliadas en el extranjero, como consecuencia del proceso de
internacionalizacién ya sefialado, los Fondos podran celebrar contratos de derivados
respecto de aquellas acciones recibidas en canje, con el objeto de cautelar su valor durante
el periodo en que éstas no sean liquidas, y siempre que este lapso se encuentre
expresamente sefialado en el Pacto de Accionistas respectivo.

3. Monto de las Lineas de Crédito

A los Fondos que cumplan con las normas de este Programa y hayan postulado a éste, el
Comité de Capital de Riesgo les podra aprobar Lineas de Crédito, con cargo a los recursos
de este Programa, hasta por un monto maximo, segln lo solicitado de la respectiva
postulacién, equivalente hasta el 50% de los aportes pagados y comprometidos al Fondo,
los cuales también deberan estar expresados en UF.

i) El monto de las Lineas estard comprendido entre un minimo de UF 150.000 y un
maximo de UF 800.000.

i) Los Fondos deberan expresar en su solicitud:

a) El monto de la linea que solicitan;
b) La razén deuda CORFO/Capital que requieren, con un maximo de 0,5:1.

En caso de que el Comité de Capital de Riesgo apruebe un monto menor a la linea
solicitada, los Fondos de Inversion podran reducir el tamafio de su capital, siempre y
cuando mantengan la relacién en la razén deuda CORFO/capital contenida en la
postulacion al Programa.

31 Reduccion del tamano de la linea

Las Administradoras podran solicitar voluntariamente al CCR caducidades de los recursos
aprobados en las lineas de crédito de CORFO y no utilizadas por el Fondo, en los casos en
que los aportantes originalmente definidos, hayan desistido de su compromiso, o bien, si el
flujo de proyectos no es el esperado.
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La reduccion solicitada no puede superar el 25% del monto de la linea de crédito solicitada
originalmente. Con todo, el Fondo solo podra disminuir la linea de crédito hasta quedar en
un minimo de UF 100.000.-.

3.2 Aumento de la linea, manteniendo la relacion deuda CORFO/capital

Por otra parte, las Administradoras podran solicitar al CCR, un aumento en la linea de
crédito originalmente aprobada por CORFO, hasta por un 25% adicional, en la medida que
se cumplan con los siguientes requisitos:

a. Promesa de suscripcion de nuevos aportes privados al Fondo, para conservar la
relacién deuda/capital vigente al momento de la solicitud. Situacién que debera ser
respaldada con los contratos de promesa de suscripcion y pago de cuotas
respectivos.

b. Que la nueva estructura de aportantes cumpla con lo dispuesto en el numeral 13,
letra e), de las presentes normas.

c. Que no se hayan solicitado reducciones, ni se haya producido caducidad de la linea
de crédito, respecto a lo indicado en los numerales 3.1 ni 7 de este Programa.

d. Que el Fondo ya hubiese materializado inversiones en empresas de su portafolio,
por al menos un 30% de la suma de la linea de crédito originalmente aprobada,
mas los aportes pagados y comprometidos vigentes.

El Comité de Capital de Riesgo podra aprobar los aumentos a la linea de crédito, sin
considerar el limite indicado en el numeral 3 como monto maximo de la linea. Este aumento
quedara sujeto a que se conserve la misma relacion deuda CORFO/capital aprobada en
el otorgamiento original de la Linea de Crédito, salvo, que hubiere operado el aumento de
linea sefalado en el numeral siguiente; caso en el que debera estarse a la relacién
deuda/capital establecida al momento de aprobar dicho aumento.

3.3 Aumento de linea, con incremento de la relacion deuda CORFO/capital

No obstante lo sefalado en los parrafos anteriores, el Fondo tendra derecho a solicitar al
CCR, por una sola vez, un aumento del monto de la linea hasta en un 100% de la linea
vigente y no caducada al momento de la solicitud, superando la relacion deuda capital
original y/o los limites del tamafio de linea de crédito sefialados en el numeral 3 anterior,
hasta llegar a una razén deuda CORFO/capital maxima de 1:1.

Este aumento podra solicitarse al CCR mediante el requerimiento de revision de su
portafolio de inversiones, cuando se hubieren invertido mas del 50% de los recursos del
Fondo, considerando el monto de la linea aprobado y los aportes pagados y comprometidos
vigentes. Se excluye de la base de calculo, el monto total de recursos privados, dispuestos
para la inversion en empresas sefialadas en el numeral 2.3.

El CCR resolvera la solicitud de aumento de linea, en atencién al cumplimiento de los
objetivos del Programa y al andlisis de los siguientes criterios:

i) Cumplimiento del Reglamento Interno y el Plan de Negocios que fueron tomados en
cuenta por el CCR para la aprobacion de la linea de crédito original del Fondo,
mediante certificado emitido y firmado por los miembros del Comité de Vigilancia.

i) Porcentaje de los recursos invertidos por el Fondo, que se han invertido en
empresas que, gracias a la gestion del Fondo, han aumentado su valor de manera
significativa, medido a través de alguno de los siguientes parametros: a) aumento
en el volumen de ventas; o, b) el incremento de los ingresos; o, ¢) incremento de la
productividad; o, d) aumento en el nimero de nuevos productos ofrecidos; o, e)
apertura a nuevos mercados en el extranjero; o; f) otros elementos que den cuenta
de la gestién de la Administradora, que incidan en el aumento de valor de la
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compafiia. Dicho aumento de valor, también podra ser demostrado mediante la
evidencia de la adquisicidon de un porcentaje significativo de las compafias por
terceros.

i) El grado de cumplimiento de las obligaciones validamente establecidas entre los
administradores y fundadores/gestores de las compafias invertidas, contraidas
formalmente en los documentos que den cuenta de la inversién (Pacto de
Accionistas, subpactos, convenios o similares) o con motivo de la administracion de
la compariia objeto de tal inversion, debidamente reflejados en Actas de Directorio
o similares, para lo cual CORFO también podra recabar informacién directamente
de los gestores de las empresas del portafolio.

iv) El grado de cumplimiento de las obligaciones validamente establecidas entre los
administradores e inversionistas, contenidas en los respectivos contratos suscritos
entre las partes, incluyendo el Reglamento Interno y Contratos de Suscripcién de
Cuotas, entre otros, mediante certificado emitido y firmado por los miembros del
Comité de Vigilancia.

v) El grado de cumplimiento de las obligaciones de la Administradora para con
CORFO, en virtud de este Programa.

Los criterios sefialados en los literales ii) y iii), solo son validos y aplicables a las empresas
del portafolio del Fondo, cuyas inversiones se han realizado en el marco de los numerales
2.1y 2.2 de este Programa.

Al momento de la aprobacién del aumento de linea, se fijara la nueva relaciéon deuda
CORFOl/capital que debera cumplir el Fondo.

4, Condiciones de los créditos

Los créditos con cargo a la linea, se pagaran en:

i) Una sola cuota, a un plazo que no podra exceder de quince afios desde la fecha del
Contrato de Apertura de Linea de Crédito, ni la vigencia del Fondo, si ésta fuere menor,
sin perjuicio de la obligacion de prepago establecida en el numeral 5 de estas normas.

i) Estos créditos devengaran intereses a la tasa anual BCU a 10 afos, para los
créditos expresados en Unidades de Fomento (UF).

La tasa anual de BCU 10 afios aplicable a cada préstamo, sera aquella informada por el
Banco Central, como la tasa publicada el Gltimo dia habil bancario anterior al giro. En caso
de no estar publicada, la tasa a utilizar sera la ultima tasa disponible con fecha anterior al
giro, y se mantendra fija durante todo el crédito.

Lo anterior, es sin perjuicio del interés adicional que debera pagarse a CORFO, segun lo
establecido en los parrafos siguientes y que sera contingente a los montos resultantes de
la liquidacién del Fondo.

Los intereses se calculardn como capitalizables anualmente, el ultimo dia de cada afo
calendario. Lo anterior, se entiende sin perjuicio de la facultad que asiste a los Fondos para
efectuar prepagos conforme al numeral 5 siguiente.

Al momento de la liquidacién del Fondo, se procedera a distribuir los montos resultantes
de acuerdo a la siguiente prelacion:

a) En primer lugar, se pagaran los intereses devengados y no pagados de los
préstamos otorgados por CORFO, de acuerdo a lo establecido en el literal ii), del
parrafo primero, de este numeral 4.

b) A continuacién, y solo hasta la concurrencia del total del saldo de los montos a
distribuir, se reembolsara a CORFO el capital de los créditos otorgados, expresados
en Unidades de Fomento, menos los abonos previos a capital, si los hubiere.
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